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DE ERLEND RME — BEKLENT LER

S&P taraf ndan Amerika kredi notunun indirilmesind®nra ekonomik verilerin daha da 6nem
kazand bir doneme giren global piyasalar, ekonominimgigié kotlilemesi ile ikinci bir kriz gelme
ihtimaline odaklanm durumdalar.

Gecti imiz hafta kiresel biyumede sert iendi eleri ve Avro bdlgesi borg krizinin kontrol alt na
al namayaca korkusu ile sert bir satdalgas na maruz kalan piyasalarda gindem maddeskel

ve Sarkozy’nin ortak bir ¢ozim Uretmek icin yapmlduklar toplant idi. Toplant n n ard ndan
kararlar n n ¢ kmas , piyasalardaki riskah n iyice azaltt . Avrupa liderlerinin ortak gozim
Uretemeyecanin anla Imas ile piyasalardaki satdalgas h z n art r rken; metaller daha yatay b
gorunta cizdi.

Londra Metal Borsas 'nda bak r fiyat , Astos ay n n banda yaad keskin diii ten sonra
gecti imiz hafta dar banttalem gérdi. Hafta boyunca 8.700-9.000 $/ton bandkadian bak r,
fiziksel taraftan da bir destek alamamas na kkrgicli kalmay surdtrdg.

Blyumeye yonelik endelerin bask oluturmas na ramen bu haftaya da destek seviyesinin Gzerijjde
kalarak balayan bak r n yat r mc lar , batiin piyasalar n oldugibi ABD Merkez Bankas (Fed)

Ba kan Ben Bernanke'nin 26 Astos'ta Wyoming eyaletinde Jackson Hole'da yap&cteu maya
odaklanm durumda. Bernanke'nin finans piyasalar ndaki lsaréketler kars nda neler yapacana

dair ipuclar vermesi beklenen toplant icimdiden iyimser bir hava oltu diyebiliriz.

Bernanke’'nin toplant sonucunda para politikas aték yaparak yeni bir miktarsal gevnenin

sinyalini verecei beklentisi, diin Wall Street'de sene lmlan beri gorilen en sert yuksédrden
birisinin yaanmas n sdad .

Bu sabah ise, kredi derecelendirme kuruliMoody's’in Japonya'n n kredi notunu 2009'dakiddit
resesyondan bu yana artan borc¢lar ve mali ref@ngelleyen siyasi istikrars zl gerekce
gostererek bir kademe indirmesi ile Asya taraf sdtlar goruldi. Gune 8.880 $/ton seviyesinde

i lem gorerek bdayan bak r, satlardan sonra gordii de er kayb n imdilik geri vermi

goruniyor. Cuma gunku FED toplant s na kadar 8 9000 $/ton band nda kalmas beklenen baljir
icin bu seviyeleri k rmas durumunda 6nemli desteldirenc noktalar s ras ile 8.500 $/ton ve
9.250 $/ton seviyelerinde bulunuyor.

ONEML HABERLER

+ LME ve anghay aras ndaki t¢ ayl k arbitraj penceresinimperken a¢ Imas n n ard ndan
ithalatc lar n spot iemleri artt rmas yla Cin’in saf bak r al mlar n dprdiinci ceyrekte art
gosterebilece tahmin edildi. Londra’dan bir ararma firmas , son iki y Idan farkl olarak cazip
arbitraj oranlar n n ithalatta yiksek alar meydana getirdi; fakat tlkenin s k kredi politikalar n n
ekstra ilemleri s n rland racan belirtti.

+ Cinli arat rma firmas Antaike, Cin’in bak r Griinleri imalatn 2011 y | igerisinde en az % 11
oran nda artacan iddia etti. Ulusal statistik Blrosu verileri incelendnde, tlkenin 2010 y | nda
10,7 milyon ton bak r trtnd Urettive bu miktar n 2009 y | ndan % 11 daha fazla oldgdraltyor.
2011 y | icin Antaike kaynandan “bu durum arl kl olarak tlkenin i¢c ekonomisinin y | n geri
kalan nda ne kadar iyi performans gosterguebal d r’ eklinde a¢ klama geldi.
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+ Metal statistik Enstitlsl, Ocak-Temmuz aylar aras ndark@yasas nda 107.400 tonluk arz fazlgfs
olu tu unu duyurdu. Temmuz 2011 igin ise global bak rigmet,634 milyon ton iken; tiketim ise
1,669 milyon ton olarak gercekie

+ Zambiya’'n n bak r Uretimi, Ocak-Temmuz aylar analR % 1,2 oran nda azalarak 472.891 tona
geriledi. Zambiya Merkez Bankas 'n n son istatiltiine gore, 2011 y| Temmuz ay nda bak r
Uretimi % 18 oran nda azalarak 65.716 tonaidll

£ Japonya’n n bak r tel ve kablo sevkiyat , Temmuzédg bir dnceki y la gore % 7,5 dii. Kay tlara
gore ihracat yar yar ya dérken; i¢ talepte ise % 5,4 oran nda daralma meydeidi. Japon
Elektrik Teli ve Kablo Ureticileri Derné’nin verilerine gére; Temmuz sevkiyatlar 55.1@ht
olarak gosterilirken, Haziran sevkiyatlar 56.728 idi.
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£ Cin’'in Temmuz ay rafine bak r ithalat bir dncekya oranla % 8,5 artarak 190.000 tonatula

HAZIRLAYAN: ER-BAKIR A. . Ticaret Bolumu, Hedging Departman

NOT: Bu cal ma; ER-BAKIR taraf ndan dizenli olarak izlenen kalgtar n derlenmesi ve LME Brokerleri ile

yap lan gunlik piyasa derlendirmeleri sonucunda haz rlannolup, sadece bir gdsterge nitdlta maktad r. Bu
cal mada yer alan her tirlu tablo ve grafikler, Er-bald. . taraf ndan herhangi bir maddi menfaat temin
edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amac yladtenm tr. S6z konusu tablo ve grafikler, gtivenilir oldu

du Undlen kaynaklardan derlenmekle birlikte; doluklar taraf m zca garanti edilmemekte olup bélir getirinin
sa lanmas na yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedehl ¢al mada yer alan LME bilgilerinin yer ald tablo ve
grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da lablplara dayan larak yap lan iemlerden doacak dorudan veya
dolayl her turli maddi/manevi zararlar ve masraflan ve her neekilde olursa olsun t¢lnci Rerin

u rayabilecei her turli zarar ve masraflardan dolay Er-bak tr Asorumlu tutulamaz.
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