30. HAFTA
(25 — 29 Temmuz 2011)

02 A ustos 2011, Sali

ER-BAKIR

elektrolitik bakir momulleri as.

LME BAKIR — EUR/USD KORELASYONU 2011

Price
usD Line, QCMCUS, Trads Price(Last)
1475 02.05.2011, 3,696.25, +46,25, (+0.48%)
Line, QEUR=, Bi(Last)
147 02.08.2011, 14255, -D.0005, (-0.04%)
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LME BAKIR STOKLARI — SON 30 GUN
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Q 30. HAFTA P YASA VER LER

LME VER LER

HAFTALIK VE YILLIK DE

DEL NOTIZ

TAR H

CASH
(USD/)

CASH
(EURMY)

CASH
(GBP/t)

3 AYL
(USD/)

ONCEK
HAFTA
ORT. ($/t)

2010
YILSONU
LME ($/t)

DE
%

M DE M

%

DEL DEL
NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg)  HIGH

25.07.2011
26.07.2011
27.07.2011
28.07.2011
29.07.2011

9.620,00
9.778,00
9.736,00
9.744,00
9.731,00

6.692,17
6.754,63
6.737,25
6.823,05
6.820,16

5.903,29
5.963,29
5.951,46
5.968,76
5.970,30

9.644
9.805i
9.761]
9.770
9.750

00
00
00
00
00

9.739,50
9.739,50
9.739,50
9.739,50
9.739,50

677,78 680,1
683,65 686,0,
681,40
689,99
691,60

9.721,80) 6.765,45 5.951,4p

9.746,1)0

684,|38

COMEX ALTIN - GUMU

BAKIR STOK VER LER

TAR H

COMEX
SETT.
$/Lb

ALTIN ALTIN
AM-FIX PM-FIX
USD/Ons  USD/Ons

FIX

GUMU

Cent/Ons

2010
YILSONU
STOK

LME
STOK
DE M

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

TOPLAM
STOK (Ton)

25.07.2011
26.07.2011
27.07.2011
28.07.2011
29.07.2011

4,4015
4,4740
4,4405
4,4645
4,4740

1.618,50 1.613,50
1.610,00 1.612,75
1.621,00 1.625,00
1.617,50 1.613,50
1.613,75 1.628,50

4.
4.
4.
4.
3.

078
034
081
019
963

00
00
00
00
00

71.200 377.550
69.100 377.550
69.800 377.550
68.350 377.550
66.550 377.550

-81,14%
-81,70%
-81,51%
-81,90%
-82,37%

92.575
92.800
93.066
93.491
94.309

163.775
161.900
162.866)
161.841
160.859

4,4509 1.616,151 1.618,6p 4.0

35,(’0

LME BASE METAL VER LER

GIRM

TAR H

KALAY
(USDHY)

KUR UN
(USD/)

C NKO
(USD/Y)

ALUM NYUM
(USD/t)

N KEL
(USDHY)

AL. ALA IM
(USD/)

BAKIR (€/Ton)

25.07.2011
26.07.2011
27.07.2011
28.07.2011
29.07.2011

28.145,00
28.350,00
28.800,00
28.750,00
28.150,00

2.670,00
2.705,50
2.694,00
2.680,00
2.613,50

2.426,0(
2.495,0(
2.487,0(
2.479,5(
2.470,0(

2.573,00
2.613,00
2.622,50
2.601,00
2.582,00

782300
173400
053400
372400
50400

2.355,00
2.405,00
2.390,00
2.395,00
2.395,00

6.843,00
6.909,00
6.892,00
6.987,00
6.978,00

28.439,00 2.672,60

2.471,50

2.598,30 24.176,(

82088

6.921,80

TCMB DOV Z KURLARI

REUTERS 11.00 FX FIXING

KURLARI

TAR H

uUsD
ALI

uUsD EUR
SATI ALI

EUR
SATI

uUsbD uUsbD EUR EUR
ALI SATI ALI SATI

GBP
ALI

GBP
SATI

25.07.2011
26.07.2011
27.07.2011
28.07.2011
29.07.2011

1,6669
1,7110
1,7094
1,6869
1,6702

1,6749 2,4013
1,7193 2,4586
1,7176 2,4764
1,6950 2,4412
1,6783 2,3928

2,417
2,470
2,488
2,453
2,404

1,7223 4,780 2,4727 2,4850
1,7126 T,7P0 2,4834 2,4959
1,7013 4,798 2,4630 2,4741
1,6802 4,686 2,4151 2,4244
1,6734 7,681 2,3896 2,4016

2,8058
2,7982
2,7927
2,7446
2,7271

2,8195
2,812(Q
2,8049
2,7556
2,74172

1,6889 1,6970 2,4341

2,4458

1,6980 1,70%5 2,4448 4562,

2,7737 2,7866
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Q DE ERLEND RME — BEKLENT LER

Yunanistan icin atilan somut adimlardan sonra dlplyasalarin odaklandi ABD borg¢ limiti
konusu, Temmuz ayinin son haftasiI boyunca yatilamc¢edirgin etti. Piyasalarin yakindan takip
etti i, Cumhuriyetciler ve Demokratlar arasindaki gonélerden gectimiz hafta da bir sonug
ctkmadi. ki tarafin gelien 6nerilerinden, tlkenin temerrude digesini 6nleyecek bir anlema
ctkmamasi ve Temsilciler Meclisi Beani Cumhuriyetci John Boehner’in ¢6zim bulamadi
gerekgesiyle Obama’yl suglamasi, gugtiet karlarina ramen bata ABD olmak Uzere Asya ve
Avrupa endekslerinde hizl dii lere neden oldu.

Gegcti imiz haftanin son ilem guntnde de ABD borg¢lanma limiti Gzerine gdniélerin kilittenmesi,
dinya piyasalarini baski altinda tutmaya devamAgytii giin ABD tarafinda agiklanan ikinci ceyre
blylume verisi, % 1.8 beklenirken % 1.3 seviyesikaldi ve piyasa oyunculari bir kez daha kiym
metallere yoneldi; altin, 1.636 $/ons ile rekodkir

Londra Metal Borsasi bakir fiyati ise, Temmuz ayison ginlerinde iem goérdii i 9600-9900 $/to
bandini kirmadi ve der metallere gore gucli kalmayi surdurdi. Aylikataimada bir dnceki aya
gore % 6,3 deer kazanan bakir, Avrupa tarafindan gelen olumsibetierden sonra dii e gecen
EUR/USD paritesine aldirmayarak yatay bir seyieadzl

ABD tarafinda piyasalarin bekledihaber, Pazar akmi geldi. ki tarafin anlama tzerinde ilerleme
kaydedememelerinin ardindan hafta sonu yapilan gieier neticesinde ABD Bkani Barack
Obama, bor¢ tavaninin artirilmasi ve temerrtudurkgmmesini sdayacak son dakika ankaasinin
sa landi in1 acikladi ve politikacilardan dou olani yaparak anlenayr onaylamalarini istedi.
Temsilciler Meclisi ve Senato’daki Cumhuriyetci Bemokrat liderlerin borgclanma limitini 2,1
trilyon $ artirma ve kamu harcamalarini 2,4 triv®ga da daha fazla kisma konusunda andgya
vardiklari duyuruldu.

Obama’nin ac¢iklamasinin ardindan bu haftaya abeilayan piyasalar, sabah seansinda Asya ve
Avrupa, daha sonra da ABD tarafinda beklentilelimda agiklanan imalat verileri ile dii e gegcti.
ABD'de aciklanan ISM imalat endeksi verisine gimealat sektdérii Temmuz'da son iki yilin en

di dk hizinda buyudu. Ancak seans sonrasinda ABD'deafatetteki Cumhuriyetgi Parti'nin

¢o unlukta olduu Temsilciler Meclisi, bor¢clanma limitini artirarakari onaylayarak tlkeyi
temerritten kurtaracak adimi son dakikada attig(bonitin artirmak icin siire bugiin sona eriyordu
Demokratlarin denetimindeki Senato’nun da ayniydsagin TSI 19:00'da oylayarak kabul etme
bekleniyor. Yasa B&an Barack Obama'nin imzalamasiyla yurtelgirecek.

Bakir ise, Obama’nin aciklamasindan sonra bu hafidai lem gunu sabahi ula 1 9.905 $/ton ile
son 3 ayIn zirvesine ulaken; kotl imalat verilerinin ardindan gun icende % 2’ye yakin diil

ya ayarak gunu 9.650 $/tondan kapatti. Bugin daha yataeyir izleyen bakir, anlemanin

sa lanmasina ranen ABD'nin kredi notunun hala dirtlebilecei sdylentileri karisinda 9.600
$/ton desteinin Uzerinde tutunmaya calyor. Fiziksel tarafta ise bugiin 12.ginune girémin en
blyuk bakir madenindeki grev nedeni ile arz taddigaanan sikintilar, bakir fiyatini destekliyor.
Uzmanlar teknik olarak 9.600 $/ton destek seviyiasattindaki kapanlarda, trendin yoéninin

a a lya doneceini belirtiyorlar.
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Q ONEML HABERLER

+ Reuters’in 24 analisti arasinda yapmidu u bakir arz-talep dengesi anamasina gore; yapilan
batin tahminlerin ortalamasi sonucunda 2011 yiri 327.000 ton, 2012 yilinda ise 162.000 tonl
talep fazlali1 olu aca 1 sonucu cikti.

Copper Balance Forecast Poll - Year-end 2011,2012

E ot

2011 Forecast 2012 Forecast 300

STD 161168 194593

Highest -50000 156500 100 - o
Lowest -670000 -619000 50

Mean 326721 -161848 191 162
Median -343150 -1 DGDGE} 300 i

Couat 24 23

Forecast For High Low Mean i 619

Dec-11 -50000 670000 -326721 .
Dec-11 Dec-12

= High = Low #&Mean +1g

Dec-12 156500 -619000 -161548

Macquarie Bank analisti Jim Lennon, gek kredi koullari nedeni ile Cinli tiketicilerin tekrar
gucli alima bdayaca ini ve hedge fonlarin da tekrar piyasaya donmééhakir fiyatinin
yillsonundan 6nce 11.000 $/ton seviyesini goreteddia etti.

Xstrata Copper, 2011'inilk yarisi itibari ile 3831 ton rafine bakir treterek bir dnceki yila oeanl
% 16 dul ya adi. irketin gecen yilki toplam rafine bakir Gretimi ig&5.499 tondu.

Kazak bakir Ureticisi Kazakhmys, yilin ilk 6 ayinga7’lik bakir Gretim dud G ya amasina ramen,
ikinci yarida tretim hedeflerini arttirarak 300.0@™luk yilba1 hedefini yakalayacani acikladi.

Tayvan, Cin, Endonezya ve Tayland gibi 6nemli pazamrafine bakir génderen Japonya’nin baki
ihracati, Haziran ayinda % 39 azalarak 27.486 ¢emgedi.

Dunyanin en buytk bakir Greticisili, grevler ve kotl havaartlari nedenleri ile Haziran ayindaki
bakir Gretiminde % 8,5 dii ya ad1. ili'nin Haziran’daki toplam tretimi 426.477 ton ald

Meksika Ulusal statistik Blirosu, Mayis ayindaki bakir Gretiminin @nceki yila % 85 arti
gOstererek 33.283 tona uta In1 acikladi.

HAZIRLAYAN: ER-BAKIR A. . Ticaret B6lumu, Hedging Departmani

NOT: Bu ¢ali ma; ER-BAKIR tarafindan dizenli olarak izlenen laigtarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile
yapilan gunlik piyasa derlendirmeleri sonucunda hazirlannolup, sadece bir gosterge nitalta imaktadir. Bu
call mada yer alan her tirlu tablo ve grafikler, Er-bal. . tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin
edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciylathe@nmi tir. S6z konusu tablo ve grafikler, glvenilir oldu

du undlen kaynaklardan derlenmekle birlikte; doluklari tarafimizca garanti edilmemekte olup bblt getirinin
sa lanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedebl calimada yer alan LME bilgilerinin yer aldi tablo ve
grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da lablolara dayanilarak yapilan iemlerden doacak dorudan veya
dolayh her turli maddi/manevi zararlar ve masraflan ve her neekilde olursa olsun tgincu Kerin

u rayabilecei her turlt zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir Asorumlu tutulamaz.
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