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LME BAKIR F IYATLARI — CASH SETTLEMENT SELLER, SON 1 AY
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LME BAKIR F IYATLARI — CASH SETTLEMENT SELLER, SON 3 AY
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Q 28. HAFTA PIYASA VERILERI

LME VER ILERI

HAFTALIK VE YILLIK DE  GISiM %

DEL

NOTIZ

TARIH

CASH
(USD/)

CASH
(EUR/Y)

CASH
(GBP/t)

3 AYL
(USD/)

ONCEKi
HAFTA
ORT. ($/t)

DEGISiM
%

2009

YILSONU
LME ($/t)

DEGISIiM
%

DEL
NOTIZ
(€/100Kg)

DEL
NOTIZ
HIGH

12.07.2010
13.07.2010
14.07.2010
15.07.2010
16.07.2010

6.630,5
6.596
6.694,5
6.656
6.650

5.270,3
5.244,9
5.269,6
5.193,9
5.117,4

4.408,6
4.367,3
4.394,2
4.337
4.325,2

6.656
6.610
6.712,5
6.679
6.669

6.565,9
6.565,9
6.565,9
6.565,9
6.565,9

0,98%
0,46%
1,96%
1,37%
1,28%

7.346
7.346
7.346
7.346
7.346

-9,74%
-10,21%
-8,87%
-9,39%
-9,47%

535,30
532,21
534,01
526,91
520,70

543,91
540,82
542,53
535,36
529,05

HAFTA
ORTALAMA

6.645,4

5.219,2

4.366,5

6.665,3

529,83

538,33

ALTIN - GUMU $

BAKIR STOK VER ILERIT

TARIH

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

(Ton)

LME STOK

2009
YILSONU
STOK

LME
STOK
DEGISiM

COMEX
STOK

TOPLAM
STOK (Ton)

12.07.2010
13.07.2010
14.07.2010
15.07.2010
16.07.2010

1.203,8
1.206,5
1.212,3
1.211,8
1.204,8

1.205,5
1.216
1.207
1.208

1.189,3

1.806
1.800
1.829
1.842
1.825

435.250
432.550
428.500
427.725
426.425

502.325
502.325
502.325
502.325
502.325

-13,35%
-13,89%
-14,70%
-14,85%
-15,11%

112.980
112.955
112.955
112.955
113.233

548.230
545.505
541.455
540.680
539.658

HAFTA
ORTALAMA

1.207,8

1.205,2

1.820,4

LME BASE METAL VER iLERT

GIRM

TARIH

KALAY

KURSUN

(USDHY)

(USD/)

CINKO
(USDIt)

ALUM iNYUM

NiKEL

AL. ALA SIM

BAKIR (€/Ton)

(USD/) (USDHY)

(USD/)

12.07.2010
13.07.2010
14.07.2010
15.07.2010
16.07.2010

17.740
17.600
18.060
18.110
17.855

1.807
1.766,5
1.814
1.801
1.789

1.828,5
1.817,5
1.826
1.823
1.800

1.967
1.948
2.003,5
1.991
2.008,5

19.210
19.300
19.515
19.315
19.220

1.921
1.950
1.995
1.990
2.020

5.432
5.406
5.406
5.344
5.269

HAFTA
ORTALAMA

17.873

1.795,5

1.819,0

1.983,6 19.312

1.975,2

5.371,4

TCMB DOV iZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING

KURLARI

TARIH

USD
ALI'S

USD
SATIS

EUR
ALI'S

EUR
SATIS

USD
ALI'S

USD EUR EUR
SATIS ALI'S SATIS

GBP
ALI'S

GBP
SATIS

12.07.2010
13.07.2010
14.07.2010
15.07.2010
16.07.2010

1,5431
1,5506
1,5501
1,5358
1,5316

1,5505
1,5581
1,5576
1,5432
1,5390

1,9554
1,9490
1,9474
1,9523
1,9601

1,9648
1,9584
1,9568
1,9617
1,9696

1,5513
1,5543
1,5424
1,5372
1,5284

1,5618 1,9511 1,9647
1,5634 1,9485 1,9602
1,5486 1,9612 1,9701
1,5455 1,9581 1,9690
1,5389 1,9777 1,9918

2,3242
2,3307
2,3485
2,3499
2,3598

2,3404
2,3446
2,3582
2,3631
2,3768

HAFTA
ORTALAMA

1,5422

1,5497

1,9528

1,5427 1,5516 1,9593 1,9712

2,3426 2,3566
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Q DEGERLENDIRME — BEKLENT iLER

Alcoa ve Intel duyurulari ile kéayan ikinci ¢ceyrek bilanco aciklamalari, gggtiz hafta oldgu
gibi bu hafta da finans piyasalarini etkilemeyeaie\ediyor.

Piyasalarin odak noktasi haline gegaRket bilancolari, bir nceki hafta 6.500—6.74%%/&ralginda
islem goren bakir fiyatinin hafta genelindegdekazanmasini gkarken; ABD ekonomisinde
biylumenin yavgadigina iliskin haberler, haftalik kapagta metallerde gerileme y@masina nede
oldu. Intel, JP Morgan, General Electric, CitigrorgoBank of America gikgirketlerin kar
aciklamalarina gamen; kar oranlarinin beklentilerin altinda kalmad&3D Merkez Bankasi'nin
(FED) ekonomideki zayiflamayla micadele icin ekbiddr alinmasinin gerekebilegiai aciklamasi
ve ABD tuketici given endeksinin zayiflamasi, pg@a belirleyici oldu. ABD borsalarinda hisse
senetleri dger kaybederken; LME bakir fiyati da, kapgalhaftanin en diiik seviyesine geriledi.

Haziran ay1 ABD tlketici given endeksinin son bimyen diik seviyesine yakin aciklanmasi ve
ikinci ceyrek karini agiklayagirketlerin gelirlerindeki artin beklentilerin altinda kalmasi,
yatirimcilarin dolardaki pozisyonlarini kapatmatarneden oldu. Euro, haftasb@da dolara kar
ulastigi1,3028 seviyesine ganen; bakir fiyati bu yiksek ayni tepkiyi veremedi. ABD’de Morgan
Stanley’in ardindan Goldman Sachs’in da ikinci e&yicin beklenenin ¢cok altinda kéar acgiklamasi,
yogun satglara neden oldu. Euro, dolar kemnda geldii zirve noktasindan stres testi sonuclari
oncesinde gelen kar sdarriyla deser kaybetti.

Ikinci dip ve deflasyon tagmalarinin yeniden alevlergibir ortamda hem piyasalarin hem de
diinya merkez bankalarinin merakla belde@ivrupa bankacilik sektori stres testi sonuclari,

23 Temmuz’'da aciklanacak. Uzmanlar 91 Avrupa bankasla aslinda testten ge¢cmesini bekliyo
ancak 0zellikle Almanya ve Fransa gibi devletldrankalarinda gercelgebilecek olumsuz bir
durum, piyasanin moralini tekrar bozabilir.

Bu haftaya 6.540 $/ton seviyesindglem gorerek bgayan LME bakir, diin bgadigi yukseli
trendine bugiin de devam ediyor. Ozellikle ABD btasaacildiktan sonra yan bir islem hacmi ile
karsilasan bakir, EUR/USD paritesinin 1,2850 civarina ganésine rgmen diin 6.880 $/ton
degerine ulgti. Piyasalarin stres testinden dnce bekledikigklamada FED Bgani Ben Bernanke
Ulke ekonomisindeki toparlanmanin durumungkih olumsuz dgerlendirmeler bulundu ve ardinda
hisse senetlerinde gliis yasandi. Bir haftadir diizenli olarak gerileyen Avruparsalar da banka
stres test sonuclarinin aciklanmasi 6ncesinde spRiariyla bu sabah yikseldiu anda baimsiz
hareket eden bakir, olumsuz aciklamalagaen bugin 6.950 $/ton seviyesini kirdi. Bugtinkihca
settlement dgeri ise, 6.920,50 $/ton oldu.

Q ONEML i HABERLER

+ HSBC, bugtn itibari ile 7.070 $/ton seviyesindeno?®10 yili bakir fiyati ortalamasinin yilsonund
7.150 $/ton seviyesinde glcaini; 2011 ve 2012 yillarina ait bakir fiyati tahheirinin ise sirasiyla
6.200 $/ton ve 4.950 $/ton olgunu agikladi.

Hazirlams oldugu son raporda global bakir sektériinde 2010’'unelresi itibari ile % 8,5 talep
artisl yasandgini belirten ICSG (Uluslar arasi Bakir Gahia Grubu), Mart ayindaki toplam talebin
ise bir onceki yila gére % 11 agtni acikladi. Bu donemde Cin, AB Ulkeleri ve ABDirioplam
bakir tiketimleri sirasiyla % 11, % 10 ve % l4sagtisterdiler.
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+ Cin Ulusalistatistik Burosu, Cin’in Haziran ayindaki rafinekimaiiretiminin % 6 oraninda artarak
422.000 tona uktigini ve bu rakamin, Kasim’dan bu yana gorulen ersglilseviye oldgunu
acikladi. Aagidaki grafikte, Cin’'in 2004-2010 yillar1 arasindailik rafine bakir tretim miktarlari
gOsterilmektedir.
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Avrupa’nin en buyuk bakir Ureticisi olan Aurubisnfiasindan yapilan agiklamada, Cin’in Haziran
ayindaki bakir ithalatinda gils gérilmesine rgmen; 2010’un ikinci yarisinda Cin’de hem bakir
ithalatinin hem de Uretim miktarinin gicli kalmagswam edegeni belirtildi.

Rusya’nin ikinci buydk bakir treticisi olan Uralsmihg (UMMC), 2011 yili sonunda faaliyete
baslayacak olan yeni bakir Gretim tesisi ile 2010 igin hedefledii 370.000 tonluk yillik katot
bakir Gretimini, 500.000 tona ¢ikarmay! hedefigdiaciklad!.

Gegctigimiz Haziran ayinda toplam 211.957 ton rafine békatlati gerceklgiren Cin, bir 6nceki
yila oranla % 44 gerileme yad1. Yilin ilk 6 aylik doneminde ise toplam 1,6 yaih ton rafine bakir
ithal eden Cin, 2009’un ilk 6 ayina gore % 13iagosterdi.

Cin’in yihn ilk yarisinda yapfii 1,6 milyon tonluk rafine bakir ithalatinagraen, ayni dénemdeki
rafine bakir ihracati ise sadece 18.096 ton oldu.

4+ BHP Billiton, % 57 hissesini elinde bulundugiuEscondida bakir madeninin, Haziran sonu
itibariyle son 12 aylik ddonemde 622.300 ton katkib drettgini acikladi.

HAZIRLAYAN: ER-BAKIR AS. Ticaret Bolumu, Risk Yonetimi Departmani

NOT: Bu calsma; ER-BAKIR tarafindan dizenli olarak izlenen kagtarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile
yapilan gunlik piyasa gerlendirmeleri sonucunda hazirlangrolup, sadece bir gésterge nii@ltagimaktadir. Bu
caliymada yer alan her tirlu tablo ve grafikler, Er-bal.§. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin
edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciylath@nmiytir. S6z konusu tablo ve grafikler, glvenilir ofdu
dugunilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;gdoluklari tarafimizca garanti edilmemekte olup bblt getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedebl ¢alymada yer alan LME bilgilerinin yer algh tablo ve
grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da lablolara dayanilarak yapilarsiemlerden dgacak dgrudan veya
dolayli her tirli maddi/manevi zararlar ve masraflan ve her ngekilde olursa olsun t¢lincuskerin
ugrayabilecei her turll zarar ve masraflardan dolayi Er-bakirSAsorumlu tutulamaz.
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