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DE ERLEND RME — BEKLENT LER

“Merkozy” toplant s na ilikin beklentiler ile gectiimiz haftaya bdayan global piyasalar, Avrupa
ulkelerinin ihaleleri, ECB faiz karar ve daan Draghi’nin konumas , Macaristan sorunu, makro
ekonomi veriler ve son olarak S&P’nin not indiriffl@ yon buldu. ABD taraf nda ise makro
verilerdeki s nrl iyileme, emtialara destek dad .

Gecti imiz hafta icerisindetalya ve spanya ihalelerinin bar | gecmesinin ard ndan ECB toplant s
sonras nda B&an Draghi’den gelen a¢ klamalar, erederi hafifletti. Draghi’'niny; Euro bdlgesi borg
piyasas nda riskler devam etse de son uygulanatitélonlemlerinin olumlu etki yaratt, ayr ca
ECB'nin EFSF'de oynayacaol konusunda ciddi ilerleme sland yonitndeki baz rahatlat c
ifadeleri piyasalar pozitif etkiledi. Dinyan n efyik metal tiketicisi konumunda olan Cin'de
enflasyondaki gerileme beklentisi ve hikimetin gaoktikas n geveterek blyume ve talebi
destekleyebilece spekilasyonlar ile metal fiyatlar da desteklemthftaya 7540 $/ton seviyesinde
i lem gorerek bdayan bak r, hafta icerisinde 7450 $/ton destie2 kere test etse de; haftan n son

i lem guninde 8117 $/tona kadar yukseldi ve kaparda ‘8000 $/tondan yapt .

Cuma ginl seans sonuna S&P’nin Euro Bélgesi'n@iijlkenin kredi notunu diirmesi ise
piyasalar n kazancglar n n bir k sm n geri vermesimeden oldu.Art arda gelen a¢ klamalardan so
Fransa, Avusturya, Malta, Slovakya ve Sloveny&kademe,talya, Portekiz,spanya ve K br s’'ta 2
kademe not indirimine wad . Almanya’n n"AAA olan notu ise korundu. Kurujunot indirimlerine
gerekce olarak, Euro Bdlgesi'nde artan sistemaik gosterirken; negatif gérinimin nedeninin ise
Euro Bolgesi'ndeki olas yeni resesyon riskindeki ayans tt na dikkati cekti.

Aral k ay nda yapt ac¢ klamalarda Ocak ay icerisinde baz Avrupaeldkinin notlar nda indirime
gidece ini belirtmi olan S&P’nin bu hamlesi, daha 6nceden piyasataf talan fiyatland icin

glclu sat lara neden olmad . Gecimiz haftay bu gelime ile kapatan piyasalar, bu haftaya da haf
sat lar ile balasa da ¢abuk toparlandk i lem gini sabah nda 7910 $/tona kadar gerileyem,bak
diin 8110 $/ton ve bugin de 8260 $/tonatula

Onemli direng noktalar n k ran bak r, merakla wién Cin bilyime verisinin beklentileri izerinde
ac klanmas ve rafine bak r tretiminin tim zamanlan yuksek seviyesine ¢ kmas ile gucli kalma
surdurdi. Teknik olarak s ras yla 7960 $/ton ve@%on seviyelerinde destek-diren¢ noktalar
mevcut-olan bak r i¢cin haftan n geri kalan nda iigkh ac¢ s ndan ABD enflasyon verisi ve bilanco
rakamlar 6nem arz edecektir. Avrupa taraf ndagisedem art k Yunanistan olacak.

ONEML “HABERLER
Standard Bank; 2012 y | bak r fiyat icin tahmin8950 usd/ton’dan 7770 usd/ton’a indirdi.

Goldman Sachs Group'a gore, emtia bu y | yizdert@ah ya arken; bu yiksele alt n, bak r ve
petrol dnculik edecek. Goldman bu yiukseljerekce olarak ise, ABD ve Cin'deki buyimenin
Avrupa'daki resesyon etkilerini bertaraf edecekadm gosteriyor. Goldman'a gére Londra Metal
Borsas 'ndaki bak r n metrik tonu bir y Il k stire@@500 usd/ton’u bulabilir.

Euro Bdlgesi'ndeki krizin piyasaya etkisi konudeca endieleriyle giindeme gelen JP Morgan'dan
Bank of America'ya ve Morgan Stanley'ye kadar lirgev bankan n stratejistleri, Avrupa'daki
borsalar icin 2012 y Isonu tahminlerinde bulundwatgjistlerin tahminlerinin ortalamas , Avrupa
borsalar n n 2012'yi ytizde 3,1 yukar da tamamlayanzai aret ediyor.
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ili'nin devlet yonetimindeki bak r devi Codelco, 22y | nda 5 milyar dolarl k yat r m harcamas
planl yor. Gegen y lirketin yapt 2,3 milyar usd’lik yat r ma k yasla yat r m haroalar n n 2 kat

artaca ongorulayor.

Japonya’n n en blyuk bak r Ureticisi Pan Pacifip@er Co., son yang ndan sonra Saganoseki

biriminde Uretime yeniden biamay planl yor.

Kazakistan’ n rafine bak r Gretimi 2011 y | nda Binceki y la gére % 4,6 oran nda amostererek

339.000 m/ton’a yukseldi.

Freeport McMoran Gold&Copper Inc Endonezya birighgyl k grev sonras ndagilerin Sal gunu
Grasberg madenine dénmesiyle tretimin yiukselmeyardeetti i belirtti.

Mizuho Corporate Bank Ltd., Cin'den gelen dizealep ve arz s k nts. devam eitsirece y I n

ikinci yar s nda bak r fiyatlar n n %25 yukselehlike ini 6ngoruyor.

Cin'in rafine bak r Uretimi 2011 y | nda %14 argostererek tim zamanlar n en.yiksek seviye ola

5,18 milyon tona yukseldi.

Flsmidth’in Ceo’su, elektrie olan mevcut talebe bak Idnda 2020 y I nda global bak r endustrisini

2 kat bayumesini bekledini sdyledi.

Cin 4.ceyrekte y Il k bazda %8,9 biyiidii. Onceki 98,1 ve beklenti % 8,7 idi. Boylece 2009'da
bu yana Cin ilk kez %9’un alt na gerilenoldu. Ocak-Aral k déneminde ise %9,2 bliyume

kaydedilmi tir.

HAZIRLAYAN: » ER-BAKIR A. . Ticaret B6lumu, Hedging Departman

NOT: Bu ¢al ma; ER-BAKIR taraf ndan duzenli olarak izlenen kaigtar n derlenmesi ve LME Brokerleri ile yap la
gunluk piyasa deerlendirmeleri sonucunda haz rlannolup, sadece bir gosterge niteélta maktad r. Bu ¢al mada
yer alan her turll tablo ve grafikler, Er-bak r A.taraf ndan herhangi bir maddi menfaat temin edksizin genel
anlamda bilgi vermek amac yla haz rlantir. S6z konusu tablo ve grafikler, givenilir oldudi Gndlen
kaynaklardan derlenmekle birlikte; dauluklar taraf m zca garanti edilmemekte olup bélir getirinin sa lanmas na
yonelik olarak veriimemektedir. Bu nedenle, bu gahdda yer alan LME bilgilerinin yer ald tablo ve grafiklerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayarak yap lan ilemlerden doacak dorudan veya dolayl her
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zarar ve masraflardan dolay Er-bak r A.sorumlu tutulamaz.
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